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テキストマイニングを利用したノイズトレーダーの�
行動予測に関する研究�

岡田克彦（関西学院大学）　羽室行信（関西学院大学）　森田裕之（大阪府立大学） 
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単純エントリと複合エントリの実例 

東京株式市場は　日経平均株価が　四日ぶりに　反発した。　終値は　
前日比　二一三円四三銭高の　八〇三八円九四銭で、　四営業日ぶり
に　八〇〇〇円台を　回復した。　米株高が　好感され、　輸出関連
株を　中心に�
　買われた。 

終値は
反発する る 

反発する�日経平均株価�が� 

複合エントリ 

回復する 

で、　四営業日ぶり
感され、 輸出関連

回復する�終値�が� 

好感する 

株を　中心に
われた。
回復する 

好好感する�米株高�が� 

買わ
買う 

回復する�終値�が�

買う�輸出関連株�を� 

は 日経平均株価が 四日ぶりに 反発した発 た 終値は終値価が 終値
反発する

反発する�日経平均株価

反発する�東京株式市場�が� 

単純エントリ 

する 
種語 

肯定極性の「回復する」を主節とする文、およびそ
の前後の文の極性は一致すると仮定する。�
　→ 以下の全てのエントリは肯定極性と判定する。 
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� Nikkei  
� L4 L4(Xt)=[Xt-1,Xt-2,Xt-3,Xt-4]  
     
� Dummy 1 = 1  
� Dummy2= weekend dummy 
� Neg t = t  
� Vlm t= t  

*+, �

���

�

Model  1� Nikkei � t-value�
Nikkei(-1)� -0.0567 -0.81�
Nikkei(-2)� 0.0386� 0.54�
Nikkei(-3)� -0.0512 -0.75�
Nikkei(-4)� 0.0017� 0.25�
Volume(-1)� 0.0037� 0.52�
Volume(-2)� -0.0094 -1.19�
Volume(-3)� -0.0017 -1.19 
Volume(-4)� 0.0003� 0.04 
neg(-1)� -0.0018 -2.60 
neg(-2)� 0.0017� 2.36 
neg(-3)� 0.0003� -0.52 
neg(-4)� -0.0002 -0.67 
c� 0.1534� 1.05 
dummy1� -0.0013 -0.39 
dummy2� -0.0078 -1.39 

Model  2� neg� t-value�
Nikkei(-1)� 6.965� -1.066�
Nikkei(-2)� 2.176� 0.33�
Nikkei(-3)� 4.441� 0.68�
Nikkei(-4)� -14.689 -1.52�
Volume(-1)� -3.392� -2.15�
Volume(-2)� 1.567� 1.23�
Volume(-3)� -0.069� -0.05 
Volume(-4)� 1.365� 1.07 
neg(-1)� 0.256� 1.31 
neg(-2)� 0.203� 1.81 
neg(-3)� 0.041� 1.49 
neg(-4)� 0.198� 2.27 
c� 8.692� 0.33 
dummy1� 1.416� 4.48 
dummy2� -0.784� -2.50 

 
� 

negative bias
 

�  (neg) Vector Auto Regression 
Model 1

 
�  (neg)

noise trader

rational trader
�
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