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SUMMARY OF CONTENTS 

Realignment of the Welfare State as 

Politico-Economic System 

-- "The Stage of the \\'elfare Statt' DeH:-loprnent" Reconsidered--

}las,tloshi K.\ TO * 

pays a~ttntioCl ~o ~he interaction of SL"LlC" Lire anc. z:gency duough idea. So, It 

politicll base. First, J define t:J.c welfare sca:x· :lS jloJitico-('cotlo;-Gic SYS:X-El. 

"Kcyncsia:"'. ElOdcl '. h c(lllsis~s of I) E!.nbcddcc:' Libcra::sr:l. '1', Foro.is:n,3j the 

;:1.:t th, contemporary \velfa:"p st:':ce is ,'haTact2: ized by :hl:' ··COnJT.w::ti...-e n:oc:el" 

Ie is bz:scG. Oe1. I) Econoclic ~ibcralisl'.l,:2) Post ~,m::'isl'.l. and 3) ~hc CElph:1si" Oe1. 
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j事
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i對于日本內幕交易制越体系的研究

通過5美i司法﹒中i司法的比較

月 行""，'x-*
九牛

本文 ~j);I&-lj 丟仁在lil、初中 1"1氏的比收，車去 E 本位的串戶:左右制裁昨;!(~ (+_')Z*~-'r 

行巾1] 1::\ 刑布刑訊、 υ 『叫!:-' J-~:~{有的詞:生進行 f系統池研究 其王 l正巨的有 以

悄進主巾向阿扎茍于的方?蚓、主主制裁 hillùJ1~ .J1生之'Ji!:封[亭台'1款1平卉、打待完苦叮

:ifj ;QE{{JJ 分析干:I;，':':f瓷? 從主主 ';r-[二皂、

日本法存在的聞題

第一次lIi~字太丘之千之 19州:E;:j月 h 1 七 ll /i<，:_'J.X區的恥l.'Ui 閃閃 Ac: of 19:\:; 

千 J Sccu , lü:=:s K，-cl:;::ngc 人cl o[ 的別為母法完搞 f封、江以 ~I法 1~()I)í ", 日 r~ -更令1'，

位前治，:1以 ';1 注， i 三:2 刊本μ、中法有:全閃閃于制裁l 人l ::è交易的專門 ~:':J 夫文~ 19~)2 

11-, ~ j J 281 :。 |恍若主干干;有悴最存有司 ît'f:;' 品、司 li海市 討1.\)1 1-'_' "'.' ~:\!】"

l川的，-，<". (()r lli( "i'ir'r: PO \V( 1'< ~ Vt El刑撤離 臼手足徐強調戶正券取引u、也逐悄地

伯拉母1去， 1月所謂 i活乎每忙本社余的法律"的 /:1古交草。這也"是造成今大口平

甘F內草咒鳥付IJ主卡?仟怯于 1"1際亨 1::7三 n~l-j 要 !~.IJ ，1

村干i 代可同際社合得司始佇立|→拉巴“州學者的).:，同! 1 本同 :.1 也手在村 t “ -ti

深化于;1 乎已股票'l1f'I;" 凶為汶有專門J:i:ì們 I 內幕 γ易的失此，思官 :11、扯f、上

ic(~rRI í文法部門tI，'li T J;í策。荒此為在 口本TI:2.J{.;'ì'土'ú 烹識到本司法律

在問下~-1j 1&內罕父1萬卡存有-;:'t:)、tt:rl 立仟 R)、以 1訂閱 iiú 拉手!每汶口正存取 'j 1 詰 p

198~Ht'- ，1 片 1 [:美!在 /LII 門話IJ 紋汰Jt手交站的位正 以特別刊iJ、的形式持:定 l止崖1l.:

j正存取引法巾}凶1，，)月水|可吋受到了區可奈和世人II汙及市打悟 " 以.jè'市朋仿古c 1刊

串交易的制裁能'~J ，.寸 見影\l!:l.:幻1'U' ，且志μj I1句司;!E {j 制裁干Ht任何l 計式-

1日JJJi:的肉，人在苟的丘， Jt 世r: J---)，比:.J月3手交易約行為 l世t器內荐信亡的行為平:1話:正在付J

j、 γLd~支 ii!l券的行l'J丹、在加]t&粒肉之內，主制在同只 jib止i'lj純博他 I).J 暮，11 鳥、fT

車j 己 rJlj ， l且大宇;:t之三子::1:1;;究軒昂救

二I::j} 以) (l <l31) 337 11 
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于人，之後的不為把用材象，客体只限于証券，不包t'~.期貨u

2005年司月 1 村， Hj私案施 {p早已宣令 ililJ度c 此 ilìlJ度是以他行為人111 山違法所

持為宗旨，井~I句幕交易行為施行的行政卡的過制， {H其4、具有“懲罰"的性質d

111 心中的違法所得上敝國陣何如事前有刑事上U有結案的話，出~í是于收繳課做巾

的金總 '1'扣除罰金的全領 d!f!徵金的決定住在計划，而不在証券取圳等聆視委民

合 ι收存証取妥1唯有調1t1鞋等1且沒有課徵令的決定權干1I斗法榷 其有行政上

tilt l<í于金融斤。f;1E取委的人民編制{i2007年為341 名已

1991 年lO JJ29H ，東~ìdilih 法院划以內草原交易為訴說:理「們的-Jfü已事?且需除

俏訴訟案件做卅了判決，法院以原告的損失和被告的仙幕 l 交易fJ'Çt之間不存在

世*間係為理由，官 ;ll 原 fIl 敗訴 因為有証券收日|法中不有許有助 j 內幕交易安

干等人在民事損害賠俏訴訟方前的主毛主， j~Î以在日本只能按照一般的民 t，訴訟程1["

向 l內朮)交易的行為人提起m古賠償的訴訟，但1旦時原7111史負責划所有的事項進

行主主芯，比如|因果閔係、損害領導等， jl lJJ?，告扒手i 沒有能力充分字:正這些，特別

是出來閑係 因為現代的証券交易并"1 區划面的交易，而是有証券交易所集中進

幻，計算機向動蹤和，使得原告無法?正明創 l果被告不拋售該正券冉己就rr不到該

言IE寺，或高如果被iIl 不收購屆主自EXi， 自己就丹、iT白山區主証券的事寞。本案是從專門

適用于內幕交易的:$)(設崗以求汗、?別年間，在日本以內幕交易為拆訟坪 I1I的阱

的 11'把台賠償案件!I何刊的叮外件被調借給恥門隊管口本法在立三方面rUr:著很

大的立法tt缺目前， 1口們本政府和立法機構女jrttJ;~"可立不坤，偶爾也有成苦的呼芳，

封j始終是 'HI昕按梯叭，不見人 l 梁"。

11194泌年 5 月 6 門可、凹的年 4 月 1 R 期間，在門 4、i正券取引法不存在市;IJ誠的

4年交姑行為的其茫的采丈， 1111 正是在其胡同美同在|旬+ililJ裁內幕交姑h回收得 f

飛牌1年的-jð反，確立了諸多具有回際版響力的判例j~論 jj 針M內幕父易造1J 了

積極地-:r.i:主 2 在其期間員然也tJ日本的于者付美同的干IJ例埋心等做過 些介料和

附究， 1日在斗法上汶有任何引進荊 l借蹤。

綜卡所述， 口本IJ、在閔于內幕交易的制裁体系卡中于在以下惚，占問題。::])只有

刑事il;IJ ，&役有行政制改，非民事削故(仍持賠償1 方怕也司前不完冉，主快把莘昌

的詞在統計，內幕交易案件是生最主是逐年卡吋之趨勢，這証明也荊式的制裁方式沒

有起草l于防干II過圳的勁旱，也?是因際社余米有 H 本仙t&內幕交易的範因íJH先阱，

付泄漏內幕fi L白、建議他人于戶口該証券的行為未做追究，被傅插內幕fi L自第二于

人、第一手人士字以役的人也未被列入內早在交易的主体{

到門前lJ至，日本政村和í1、學界還{皆有充分的認識到這些 閃此筆者針對我

E 北法fj() (1 '33613叫
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制裁体系卡的故|箱 ， îi"t同除午十余的視角以美 11 1 11、為參考進行了什析和啟混們

源自美中法的啟示

付 I 內幕交易行為美國採取 f各稀 il1iJ1&方式，其中最為帽日的是民事罰款制

l芷i.civil pennl叫" ~、超過違;1、所得liXÃr1兔損失善之績的 3 倍的民事捐款，對于內串串

交易的行為米訓是一輛刻，常有力的行政tHJ~l ， H 本比、該把現行的課做令ilìlJ度 ι 懲

罰化使其成為f數民事罰款 樣的行政制裁工具 {ûf作叫采取以行政制裁A

主刑事fljlJ裁為珊的'l' 10積式，隊量減少汶有必要的“犯罪"" l'H(事叫裁h 闕，

可以引進 i間的文易說\改吉原告在民事訴訟方面的拳.~iE峙的現狀， (，也 "H，能順

利地得到賠償，并叫此達到民事制裁的妨來。

付|叫社交易近千文質性出l裁的時間七中固比日水晚 1 年半υ 中固楚;在1990

{I.: 1 日)J 1211 開始討內幕交易寞施行政制裁的。們在中凶， ,'J J 內幕交易于1且是採取

iJ 政制裁μ 運用問易的1J 政程I'j';)也神情師)收恆的的訴父易iJ 丸，村教ta::ili:火、影

響重大等構成犯罪的， H未取刑事制裁c 社制裁体系上形成 f "行政制裁→刑事

制裁，的漸進性結構υ 而在日本只有刑事自l裁，所以研諭內社交易 1J 為的惰的赴

特迪是重， HEE行為人寞施 f內幕交局的行為~~構成1日坪，就被如土“刑事犯"

的烙印。遺憾的楚，即使如此直計式的制1&糢式也沒有趕到任何子防和過制的劫

呆c 筆者認為，口本芯該計 I Jft' l' 柄的制裁模式，隊且採收多位遍布IJ 力式)f症卡已是，

而不是只靠卅l怯怯的天下 門折.. r可草交易「內犯罪tt質平凡甘殺人枚火不|司， .:.-H, 

突質片小過是l推著良心ñ\t-r 些投機收巧的行在i(lj-~c 所以在大事故情況「往往

汶有必宜興師動眾地他卅刑法η

結論

間+1付幕交站，在日本法里埋沒有形成 個元害的制裁体系，何時志也;au*

指在們本法且還汶有精裝起 f間有劫的子防休系ο 通過水立的叫究比較，士itX 認

為口本在內幕交易制裁的問題卡芯該向美 I1 1 ;J、 1背起，取他之長補~之短已

(本文為筆者的博士論文，于2ω8年 Z 月 2月口獲得了」、宇博士于f訂)

北法以) u' :-ß:J) 335 lV 



The Origin of International Trusteeship 121 : 

From Empires to International Organizations 

Tl:c purpose cI Ll:is u:iclc is to CX::OUiE2 Lh:=: 0,1p;i,: or ":nicrna:io:",-al :rus 

:(,l':;h;I)," -wbic~: i:s c~cri;-:d as lClTitcr:,,:: adn:inis{;atio:, by ~ntC:"fl:rtiunal org;;nizd­

:i()ll~'; on :w~ia:; of a lcrril()ry :lnd i:.s pi (,ph. T)-;;s inril:drs Ihe \f,Pidaks S.\-,<;kn: 

of the LPHfJ,lW of Na:;ulls, the Tnl:,n:et''O!-::p System ()f t ~e Cnited Na:i;J!~s. am: 

~)cacc building opcr;:;'cions (,,1-::',"( buil<ii~:;; opcraLlo;:s) by ~~'.c ~;nitcd ;\a",ions and 

Lcc:.;l:i;J, ~:lj~; ar1icl~' ~rics itl l"n( ,:1 Lite naLurc u[ U:t'se flcace-bu:lcil:g qJl:r:lliOl:S. 

This Cj"icle locate::; ~:-,e ori'!;;; of "i;;tenlat~u;;;-:: tnlsteesl:ip" to a :lUn;h~:- of inVer 

L",-aiionallr'lSLcc:;~:i) pL:;ns ib;:;, were Ploposcd around U~C liElc of \\,'\\" L Chap-

:lly ow,'; D})prnr~ch UJ "illl('rna~j(;llal lL:<l:(·sbip." Chapter 2 Cx.rALlincs ~,l';(· in~,cr" 

;-,a~ional trus~E:'eshil~ pl~ln:-:: f'or ,he ,.:l,fr!u;,n rulollies. espec;a::y.l. A, Hul~'Suc's 

l)lan, 2.nd C011Cbd,;s '-l'.2.'- '-l'.csc l)lans VVCl"C innc\'alhc in LhaLLhcy assucEcd an in­

TF'''n;j+_ior:al ()rg"ni7.(,tion (1':e ;.t'ClgllC' I)f J\al:ons) as the (~Xt'cuLv of It'rritorial 

cldElini:-:'L;"aLion, wl-jl\.~ at th: ~,::Enc Lin:c Iwi:,g ;"aci:lli:->:,ic nne: Jl:'llc];'hlisLic. Chap­

ter 3 21l21yst'':! J:;r: Sn'llb' j"tt'l"natiunal ~i'i.:':!teE:'Ship ;Jlan for tIlt Alls~ro 

Hu:'gatian. ()L~(ll'.l"~ll and ",1;;0 P:lYLS Il[ ~hc Rl:s~;iall En:pirc, a:,::1 C(lllChldcs Lbo:.L 

wC' :-::hot:ld cO:J.cc-iv{' S-,tll1ts" i:-;tCl'natio J.a~ L'llSt('C'sh[p pJan for rcari:-;g llC"W:Y­

indcfH'll(i( :il llclt,i()n-sl{ilc'; in Illc fonlhT ETil~)ir(':-;, Wllik ,;1 lill: ,;;-Jllii' lilliC. l1:;Jill 

tainir:r- a s-::a:::de ~ncl ;:)eacei"ul ord::-r by in-::e:'vening- in the r::-~ations of rte newly 

i:;(:cpcnc":enL (,(llln:.ric; U;YOlH';!; ~tn iIlLe;"ll,,;Liol1al ()rgani:Ul~ion (:.11(' League (If 

[\I,'.ti(lflS). Chapter 4 r:XI)\O(("S 1-n whd r''X:Fllt int!';"naLoi:.all:rllstu'ship plans 

\':('1"(, il::-;li~,l1li():la;i7;,-'d aL lll(: Pari", f\:HCC C(!llrcr,'l:Cl> The last chapter eel: 

\ 
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dudes Lhat irllernational trusteeship plans were crealed as the anlilheses of 

empire (not only the colonial empires. but also the Austro·Hungarian, Ottoman 

and Russian Empire), and therefore we should dislinguish ~internalionaltrus· 

teeship" from colonial and imperial administration. Also, it can be pointed out 

thal empire contributed Loward legitimaling the internaLional trusleeship plans. 

because the international trusteeship plans were assumeci as a panacea for flaws 

of empire; accordingly, international organizations carrying out "international 

trusteeship" inevilabl .y faced difficulLies legitimating themselves after empire 

disappeal-ed. 

'11 


